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ES COPIA SIMPLE

ESCRITURA de NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA

de otra “ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “SOL LION II

RMBS, FONDO DE TITULIZACION”, CESION DE DERECHOS DE

CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION” otorgada

por TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A vy ING BANK N.V., SUCURSAL

EN ESPANA. —————————————————————mm——————————————————

NUMERO DOS MIL TRESCIENTOS VEINTIDOS. -——---—-—----
En MADRID, a trece de diciembre de dos mil
veintitrés. --------------- - - - - - - - - - - - -~ -~ -~~~ —\—~\—~\—~\—~—~—~——
Ante mi, DONA CARMEN BOULET ALONSO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, constituida en Calle

Via de los Poblados 1F, de esta capital, —-——————-——--—-

DON FERNANDO REVUELTA LEAL, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, casado, abogado, con
domicilio a estos efectos en Madrid, calle Via de los
Poblados 1F, con D.N.I. y N.I.F. numero 05300282-R -

DON ALBERTO GOMEZ AGUSTINO, de nacionalidad

espafiola, mayor de edad, casado, empleado de banca,



con domicilio a estos efectos en Madrid, calle Via
de los Poblados 1F, con D.N.I. y N.I.F. nuamero
31730953-S. - === ——— - -

Y DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, mayor de edad, con
domicilio a estos efectos en Madrid, calle Orense

numero 58, y con D.N.I. y N.I.F. numero 50807466-Y.

1) DON FERNANDO REVUELTA LEAL y DON ALBERTO GOMEZ
AGUSTINO en nombre y representacidédn de “ING BANK,
N.V.” (en adelante, “ING BANK”), entidad de crédito
de nacionalidad holandesa, con domicilio social en
Bijlmerdreef 106, 1102 CT, Amsterdam (Holanda),
inscrita en el Registro Mercantil de Amsterdam bajo
el numero 33031431, a través de su sucursal en
Espafia, Y“ING BANK N.V., SUCURSAL EN ESPANA”, (en
adelante, indistintamente, Y“YING BANK Sucursal en
Espafa”, el “Cedente”, el “Originador”, el
“Administrador”, o el “Suscriptor”), con domicilio
social en Madrid, calle Via de 1los Poblados 1F,
N.I.F. numero W-0037986-G. Constituida por tiempo
indefinido, mediante la escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. Antonio Morenés Giles, el 20 de
diciembre de 2013, Dbajo el nUmero 3.237 de su

protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de



Madrid, en el Tomo 31.798, Folio 1, Seccidédn 8, Hoja
M-572225, inscripcidén 1%. ——-—-———————————————————————

Trasladd su domicilio al actual en escritura
otorgada ante el Notario de Las Rozas de Madrid, Don
Pedro Mufioz Garcia-Borbolla, el dia 4 de junio de
2020, numero 2.040 de protocolo, que causd la
inscripcién 145 en la hoja abierta en el Registro
Mercantil. - —-———="——""———— -

Manifiestan los comparecientes, a los efectos de
la obligacidén de identificar al titular real prevista
por la Ley 10/2010 que su representada se encuentra
exceptuada de dicha obligacidén. —————------—-————————-

Actuan como apoderados, y se encuentran
expresamente facultados para este acto, en virtud de
poder especial otorgado en documento privado con
firmas legitimadas por Dfia. Cornelia Hagendijk,
Notario con ejercicio en Amsterdam (Paises Bajos),
el dia 11 de marzo de 2021, redactado en inglés idioma
que comprendQ. —————— - - - — - - — o — o

El referido poder, no revocado segun manifiestan,



del que he tenido a la vista original, fue otorgado
por los apoderados de ING BANK DONA K.I.D. TUINSTRA
y DON P.G. VAN DER LINDE, cuyas firmas fueron
legitimadas el 12 de marzo de 2021 por la mencionada
notario de Amsterdam, incluye facultades para la
complementacidén de la constitucidén del fondo de
titulizacidén de activos, la emisidédn y suscripcidn de
los certificados de transmisién de hipoteca y 1la
emisidén de bonos de titulizacidn que se documenta en
la presente Escritura. ---------—-—-—-—--"-"""-"-"-"—-"—-"--—"———-

Yo, Notario, hago 1las debidas advertencias,
respecto de la forma wutilizada vy validez del
documento de poder, decidiendo 1los comparecientes
este otorgamiento. —————————————————————————————————

Aseveran los comparecientes que la entidad que
representan existe, que no ha variado su capacidad
juridica ni sus datos de identificacidén respecto de
los consignados en la documentacidén fehaciente
exhibida, asi como la plena vigencia de sus
facultades representativas. -———-————---"----"-"----————-

2) D. José Luis Dubois Aznal, en nombre vy
representacidén de “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, (la

“Sociedad Gestora”) con domicilio social en Madrid,



Calle Orense 58, 28020, titular del N.I.F. nUmero A-
80352750, y registrada en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacidén con el numero 3.
Constituida en escritura otorgada el dia 12 de mayo
de 1992 ante el Notario de Madrid D. Juan Romero-
Girdén Deleito, con el numero 842 de su protocolo, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
4.280, Folio 183 de la Seccidédn 82, Hoja M-71066,
Inscripcidén 5% y en el Registro de la Comisiédn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 3. ——-—

Yo, Notario, hago constar expresamente que he
cumplido con la obligacién de identificacidén del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de
abril, cuyo resultado consta en acta autorizada por
el Notario de Madrid Don Manuel Richi Alberti el dia
24 de mayo de 2016, numero 1.666 de protocolo, que
el compareciente manifiesta vigente. ————-—-——--————-

Actuia como apoderado y se encuentra facultado para
este acto en virtud de escritura de poder especial

autorizada por el notario de Madrid D. Manuel Richi



Alberti el dia 16 de noviembre de 2020 con el numero
2.983 de su protocolo; el poder fue otorgado por DON
RAMON PEREZ HERNANDEZ, Consejero Delegado en virtud
de escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Manuel Richi Alberti, el dia 12 de mayo de 2020, con
el numero 990 de protocolo que causd la inscripcidn
135% en la hoja social. —-———-——"—""""""""""""""--———

El referido poder, del cual he tenido a la vista
copia autorizada sin que conste en ella nota de
revocacién, incluye facultades para la constitucidn
del fondo de titulizacidédn de activos, determinar las
reglas de funcionamiento del fondo, la suscripcidn
de los derechos de crédito y la emisidén de 1los
valores, celebrar cuantos otros contratos estimen
necesarios o convenientes en relacidén con la
constitucidén del Fondo y su funcionamiento, 1la
suscripcidén de los Derechos de Crédito y la emisién
de los valores; otorgar cuantos documentos privados
sean necesarios para el buen funcionamiento del
Fondo; en general, realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos, puUblicos o privados, consideren
convenientes o necesarios para la ejecucidén vy
desarrollo de los actos mencionados anteriormente;

facultades representativas que Jjuzgo suficientes



para formalizar esta escritura. ---————-————"--———-—-——-

Asevera el compareciente que la entidad que
representa existe, que no ha variado su capacidad
juridica ni sus datos de identificacidén respecto de
los consignados en la documentacidén fehaciente
exhibida, asi como la plena vigencia de sus
facultades representativas. - -————-———---"-"-"--"-----——-

Juzgo yo, Notario, a salvo las advertencias
hechas, que los poderes cuya vigencia me aseguran,
son suficientes para este otorgamiento, por estar
facultados para los actos contenidos en la presente
Escritura. ————————===—=————————————————————————————

Les identifico por sus documentos de identidad vy
tienen a mi juicio, seguUn respectivamente actuan,

capacidad para formalizar esta ESCRITURA de NOVACION

MODIFICATIVA NO EXTINTIVA de otra “ESCRITURA DE

CONSTITUCION DE “SOL LION II RMBS, FONDO DE

TITULIZACION”, CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION y, a tal fin, —-—--

EXPONEN. ———————— === m—mm e e



I.- Que, mediante escritura otorgada ante la
Notaria de Madrid, Dfia. Carmen Boulet Alonso, el dia
1 de diciembre de 2020 (la “Fecha de Constitucién”),
con el numero 1.485 de su protocolo (la “Escritura
de Constitucién Original”), TITULIZACION DE ACTIVOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la
“Sociedad Gestora”) e ING BANK, N.V., Sucursal en
Espafia (“ING Bank” o el “Cedente” y, conjuntamente
con la Sociedad Gestora, las “Partes”) acordaron la
constitucién del fondo de titulizacidén "SOL LION II
RMBS, FONDO DE TITULIZACION" (el “Fondo”).------——-—

IT.- Que, su folleto informativo fue registrado
en la Comisién Nacional de Mercado de Valores (la
“CNMV”) el 25 de noviembre de 2020, con numero de
registro 11.140 (el “Folleto”). --——-——-—---"-"-"""""""--—-

IIT.- Que, en virtud de la Escritura de
Constitucidén Original, el Fondo realizdé una emisidn
inicial de CIENTO CUARENTA MIL QUINIENTOS SESENTA Y
CINCO (140.565) Dbonos de titulizacién (los “Bonos
Iniciales”) por un importe igual a CATORCE MIL
CINCUENTA Y SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(14.056.500.000.-€), que estéan admitidos a
negociacidén en AIAF Mercado de Renta Fija. -—-——-————-——-

IV.- Que, con fecha 23 de marzo de 2021, las



Partes acordaron complementar la Escritura de
Constitucidén mediante el otorgamiento de una
escritura complementaria de cesidén de derechos de
crédito adicionales y emisidén de bonos adicionales
ante la Notaria de Madrid, Dfia. Carmen Boulet Alonso,
con el numero 621 de su protocolo (la “Escritura
Complementaria”). - - ————-—-—"—"""""""-""""—"-"—"—"—"-"-"—"—"—"—"—-~——

V.- Que, en esa misma fecha, y en virtud de la
Escritura Complementaria, el Fondo realizd una
emisién adicional de DIECISEIS MIL NOVECIENTOS
TREINTA Y CINCO (16.935) bonos de titulizacidédn (los
“Bonos Adicionales”) por un importe igual a MIL
SEISCIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS (1.693.500.000.-€), que estadn admitidos a
negociacidén en AIAF Mercado de Renta Fija. ———-—-———--

En adelante, 1los Bonos Iniciales y 1los Bonos
Adicionales seradn referidos conjuntamente como los
“‘Bonos”. -~————————""""""""——————————————————————————

VI.- Que, con fecha 22 de diciembre de 2021, las

Partes acordaron novar la Escritura de Constitucidn



Original (tal y como la misma habia sido novada
mediante la Escritura Complementaria) mediante el
otorgamiento de una escritura de novacioén
modificativa no extintiva otorgada ante la Notaria
de Madrid, Dfla. Carmen Boulet Alonso, con el numero
2.764 de su protocolo (la “Escritura de Novacién”).

En adelante, la Escritura de Constitucidn
Original, tal y como haya sido novada, complementada
o modificada en cada momento y, en particular, tal y
como fue complementada y/o novada por la Escritura
Complementaria y 1la Escritura de Novacidbdbn, sera
denominada como la “Escritura de Constitucién”. ----

VII.- E1l importe total de la emisién de Bonos
consta de tres (3) clases de Bonos (la “Clase A",
dividida en seis (6) series de Bonos, la “Clase B” vy
la “Clase C”, respectivamente). ---——-—-"-""""""""-"--——~

VIII.- Los Bonos emitidos por el Fondo estéan
respaldados por derechos de crédito (los “Derechos
de Crédito”) derivados de préstamos hipotecarios
concedidos ©por el Cedente a ©personas fisicas
residentes en Espafia a la fecha de celebracidédn del
contrato de préstamo hipotecario correspondiente,
con el objeto de financiar operaciones de adquisiciédn

de viviendas situadas en Espafia (los “Préstamos”). -



IX.- Los Bonos de la Clase A han sido objeto de
calificacién por Fitch Ratings Ireland Spanish
Branch, Sucursal en Espafia (“Fitch”) y DBRS Ratings
GMBH (“"DBRS” vy, conjuntamente con Fitch, las
“Agencias de Calificacién”), siendo la calificacién
de los mismos actualmente la siguiente: —--————--————-

Serie Al: AAA (sf) y AAA (sf); ——————----————~

Serie A2: AAA (sf) y AAA (sf);, —~—f—————-———--————=

Serie A3: AAA (sf) y AAA (sf); ——————————"--"---"—-

Serie A4: AAA (sf) y AAA (sf); ————————-—--—--——~

Serie AL5: AAA (sf) y AAA (sf); ——————————-"—-"--"—-

Serie A6: AAA (sf) y AAA (sf).-——————-—--"-""---—-

Los cambios propuestos han sido oportunamente
comunicados a las Agencias de Calificacidén, y no se
espera que tales cambios afecten negativamente a las
calificaciones otorgadas a los Bonos Calificados. --

X.- En la presente fecha, la titularidad de los
Bonos se distribuye de conformidad con 1la tabla
adjunta a la presente Escritura de Novacidédn como

Documento Unido 1, siendo ING BANK e ING BANK, N.V.




titulares de la totalidad de los Bonos. ——-————-—-———-—-
XI.- ING BANK, N.V., Sucursal en Espafla es
contraparte del Fondo en, entre otras, las siguientes
capacidades (todo ello en los términos previstos en
la Escritura de Constituciébn): ———--------------———~
(a) Cedente; ———===-=-==—=————————————————————————-—
(b) Administrador; —————=————————————————————————
(c) Proveedor del Préstamo Subordinado; ——-------
(d) Agente de Pagos; ————————————————————————————
(e) Proveedor de la Cuenta de Tesoreria; y —-----
(f) Contrapartida del Swap.----—--—-—""=""""""=-"—-———-=
XII.- De acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
de la Junta de Acreedores del Fondo, con fecha 5 de
diciembre de 2023, la Sociedad Gestora ha recibido
un acuerdo escrito («Written Resolutionm») (el
“Acuerdo de la Junta de Acreedores”) formalizado por
ING BANK e ING BANK, N.V., copia del referido
documento dejo incorporado a la presente como

Documento Unido 2. - --—------------—--——-———————————

El antedicho Acuerdo de la Junta de Acreedores
contiene una serie de cambios a realizar en la
Escritura de Constitucién con el fin de (a) ampliar
la fecha de terminacién del Periodo de Recarga

(Revolving Period) al 28 de diciembre de 2026; (b)



modificar el apartado (iii) de 1la definicidén de
“Criterios de Elegibilidad Globales” (Global
Eligibility Criteria) contemplada en la Estipulacién
6.2.2 de la Escritura de Constitucidén; vy (c)
modificar la definicidén de Préstamos a Tipo Mixto
(Mixed Mortgage Loan) contemplada en el Anexo XI de
la Escritura de Constitucidén. ——=-——-—-—-—-—"—"—"---———-—————

Ademéds, la Sociedad Gestora remitié a la CNMV,
con fecha 12 de diciembre de 2023, una solicitud de
comprobacién del cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015,
copia del referido documento dejo incorporado a la

presente como Documento Unido 3. - ————-—-——-—-—————————

XIIT.- En virtud de lo expuesto, los
comparecientes, segun intervienen, otorgan la
presente Escritura de Novacién modificativa no
extintiva que se regird por las siguientes, ——-—-—-——---

ESTIPULACIONES. ———————————————

PRIMERA.- MODIFICACIONES A LA ESCRITURA DE

CONSTITUCION. ————————— oo



A efectos aclaratorios, se incluye (i) en letra

cursiva la redaccién original, (ii) en letra negrita,

cursiva y subrayada las modificaciones que hayan de

efectuarse en la misma; y (i1iii) en letra negrita,
eursivay taehada aquella redaccidn original que es
eliminada como consecuencia de las modificaciones
efectuadas en virtud de la presente Escritura de
Novacidén: ———————=——-----—————

> PRIMERA MODIFICACION. ————————————————

Se modifica la definicién de “Periodo de Recarga”
(Revolving Period) contemplada en el apartado
“Periodo de Recarga” de la Estipulacién 6.1.2
(Derechos de Crédito Adicionales) de la Escritura de
Constitucién, de tal manera que el parrafo en
cuestidn pasard a tener el siguiente tenor literal:

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, realizard adquisiciones trimestrales de
Derechos de Crédito Adicionales en cada Fecha de
Compra entre la Fecha de Constitucidén -el 1 de
diciembre de 2020- (exclusive) y la Fecha de Pago que
coincide con el 28 de diciembre de 2026 2023
(inclusive) (el “Periodo de Recarga”), salvo que se
produzca un Evento de Terminacidon Anticipada del

Periodo de Recarga, tal y como este término se define



mas adelante o el Cedente no tenga suficientes
Derechos de Crédito Adicionales para ser cedidos al
Fondo que cumplan con los Criterios de Elegibilidad.

> SEGUNDA MODIFICACION. ————-———————— o

Se modifica la Estipulacidén 6.2.2 (Criterios de
Elegibilidad Globales) de la Escritura de
Constitucidén, de tal manera que dicha Estipulacidn
pasara a tener el siguiente tenor literal: --—-—-—-—--—-

Ademds de los Criterios de Elegibilidad
Individuales, 1los siguientes son 1los criterios de
admisibilidad que los Derechos de Crédito ofrecidos
al Fondo por el Cedente deberan cumplir en su
conjunto en cada Fecha de Compra (asi como en la
Fecha de Corte Inicial en lo que concierne a 1os
Derechos de Crédito Iniciales) (los "“Criterios de
Elegibilidad Globales” y, cada uno de ellos, un
“"Criterio de Elegibilidad Global"): -—-————-—————-————-

(i) la media ponderada mdxima de la ratio de deuda

sobre 1ingresos de 1los Préstamos es el 40% de la



Cartera Total (el ratio de deuda sobre ingresos se
calcula como una cuota mensual dividida por la suma
de los 1ingresos mensuales netos del prestatario
primario y secundario). ————————————————————————————

(ii) la media ponderada de la ratio original del
saldo valor inicial/valor de tasacidén no supera el
75% de la Cartera Total. —-——————————————————————————

(iii) el porcentaje maximo de 1los Préstamos

Hipotecarios Fijos y Mixtos es el 6020% de la Cartera

(iv) el porcentaje maximo concedido en la
Comunidad Autdénoma de Catalufia es el 30% de la
Cartera Total. ———————————————————————————\——————————

(v) el porcentaje maximo concedido a autonomos es
el 8,9% de la Cartera Total. —————————=="="""=""—"—"—"—————

(vi) el tipo de interés medio ponderado minimo de
los Préstamos Hipotecarios Fijos y Mixtos es al menos
el 1,70% de la Cartera Total. ————————""""""—"—"—"—————

(vii) el margen de interés medio ponderado minimo
de los Préstamos Hipotecarios Variables (incluyendo
los Préstamos Hipotecarios Mixtos que han sido
convertidos a tipo de interés variable) es de al
menos el 0,90% de la Cartera Total. ————————————————

(viii) el porcentaje maximo de Deudores de



nacionalidad no espafiola es el 5% de 1la Cartera

Se modifica la definicién de “Fecha de Terminacidn
del Periodo de Recarga” (Revolving Period End Date)
contemplada en el apartado “Durante el Periodo de
Recarga” de la Estipulacidén 9.9.3 (Amortizacidn de
los Bonos) de la Escritura de Constitucidén, de tal
manera que el parrafo en cuestidn pasard a tener el
siguiente tenor literal: --—-————--"-—--""-""-"-""-"----——

El1 "Periodo de Recarga" comenzara en la Fecha de
Constitucion (excluida) y terminard en la primera de
las siguientes fechas: (i) la Fecha de Pago que caiga
en el 28 de diciembre de 2026 2023 (incluida), y (ii)
la fecha en que se haya producido un Evento de
Terminacion Anticipada del Periodo de Recarga (la
"Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga'"). —-——-

> CUARTA MODIFICACION. -—————————————————————————

Se modifica la definicién de “Fecha de Terminacidn

del Periodo de Recarga” (Revolving Period End Date)



contemplada en el Anexo XI de la Escritura de
Constitucidédn (Glosario de Definiciones), de tal
manera que dicha definicidén pasarada a tener el
siguiente tenor literal: ---———---"—---""""""""-"-"-"—"———-

“"Revolving Period End Date” (“Fecha de
Terminacién del Periodo Recarga”) means the earlier
of: (i) the Payment Date falling on 28 December 2026
2023 (included), and (ii) the date on which a
Revolving Period Early Termination Event  has
occurred. ————————— - - - - — oo

> QUINTA MODIFICACION. - ——-————-——— oo~

Se modifica la definicidén de “Préstamos a Tipo
Mixto” (Mixed Mortgage Loan) contemplada en el Anexo
XI de la Escritura de Constitucién (Glosario de
Definiciones), de tal manera que dicha definicidn
pasara a tener el siguiente tenor literal: ————————-

“Mixed Mortgage Loan” (“Préstamos a Tipo Mixto”)
means the Mortgage Loans with an initial fixed-rate

period of three ((3) Hipoteca Naranja Variable - 3

Years), five (5), seven (7), e ten (10), fifteen

(15) or twenty (20) vyears and then switch to a

variable interest rate. ——————————==——————————————————
SEGUNDA.- INTERPRETACION. ———-———————————————————

En la presente Escritura de Novacién, los términos



que aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendréan
el mismo significado gque en la Escritura de
Constitucidn, salvo que sean expresamente definidos
en la presente Escritura de Novacidén, en cuyo caso
tendran el significado que en ésta se indique. -—--—-—-
TERCERA.- PERSISTENCIA DEL RESTO DE LA ESCRITURA
DE CONSTITUCION. ———-——————————m——mm—mmm— oo
Quedan en vigor todos los demas antecedentes vy
estipulaciones de la Escritura de Constitucidn del
Fondo que no sean consecuencia de la modificacidn
efectuada por la presente Escritura de Novacidédn. --
CUARTA.- NOTIFICACION Y PUBLICACION DE LA
ESCRITURA DE NOVACION. ————————————————— o
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 24
de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora: ————————-—-—----
(1) aportara a la CNMV una copia autorizada de la
presente Escritura de Novacidédn para su incorporacidn
al registro publico correspondiente; y —-——————-————-
(ii) difundird la modificacidén de la Escritura de

Constitucidédn a través de la informacidén publica



peridédica del Fondo y su pagina web. —————-—————-———-
QUINTA.- GASTOS. —————=——=———=——=————————————
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura de Novacidén seréan
por cuenta del Fondo. --—-—-———————————————-———————————
La presente escritura ha sido redactada conforme

a minuta facilitada por las Partes. —————-——-------—-

Asi lo dicen y otorgan, y yo, Notario, hago las
reservas y advertencias legales pertinentes;
esencialmente las de carécter fiscal. -—-—-—----———-

PROTECCION DE DATOS. Conforme a la Ley Orgdnica
3/2018, de Proteccidén de Datos Personales y garantia
de 1los derechos digitales 'y su normativa de
desarrollo, 'y el Reglamento UE 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, quien comparece
queda informado de la incorporacién de sus datos
personales (y los de sus representados, en su caso)
a los ficheros existentes en la Notaria, donde se
conservardn confidencialmente, sin perjuicio de 1las
remisiones de obligado cumplimiento. Su finalidad es
cumplir la normativa para autorizar o intervenir el
presente documento, su facturacidn, seguimiento y las

obligaciones propias de la actividad notarial; por



lo que su aportacidon es obligatoria. En cuanto
resulte compatible con la normativa aplicable, el
titular de los datos podrd ejercer sus derechos de
acceso, rectificacidn, cancelacidén y oposicidn, por
correo postal a la direccidn del Notario autorizante
(0 sustituido, en su caso), sustituto o sucesor
(responsable de los datos) publicada por el Colegio
Notarial. También tiene derecho a presentar una
reclamaciodon ante una autoridad de control. —-———--—-—-

Leo esta escritura a los sefiores comparecientes,
debidamente informados y por su eleccidn; enterados
de su contenido, segun manifiestan, la consienten y

firman. ------—---——---— -

Yo, Notario, doy fe de haber IDENTIFICADO a los
comparecientes por medio de sus resefiados documentos
de identidad, que me han sido exhibidos, de que
tienen a mi juicio CAPACIDAD y LEGITIMACION para este
acto, de que los otorgantes manifiestan estar

debidamente informados y haber prestado libremente



su CONSENTIMIENTO y de que el otorgamiento se adecua,
a mi juicio, a la legalidad y a la voluntad libre vy
debidamente informada manifestada por los otorgantes
y de todo lo deméds que se contiene en este instrumento
puiblico, extendido en once folios de papel del Timbre
del Estado, exclusivo para documentos notariales, el
presente firmado y los diez siguientes correlativos.

Estdn las firmas de los sefiores comparecientes. -

Signado: C. Boulet.- Rubricados y sellado. -——-—--—-——---
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ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 100
Serie Al ES0305515001 52.623

ING BANK, N.V 52.523

ING BANK, N.V., Sucursat en Espafia 100
Serie A2 ES0305515019 10.525

ING BANK, N.V 10.425

ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 100
Serie A3 £50305515027 35.993

ING BANK, NV 39.893

ING BANK, M.V., Sucursal en Espafia 100
Serie A4 ES0305515035 10.523

ING BANK, N.V 10.423

ING BANK, N.V., Sucursat en Espafia 100
Serie AS ES0305515043 8.420

ING BANK, N.V 8.320

ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 100
Serie A6 ES0305515050 12.786

ING BANK, N.V 12.686
Clase B ES0305515068 18.419 ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 18.41%
Clase C ES0305515076 472117 ING BANK, N.V., Sucursal en Espaiia 4211







Res.:
Organ:
Fund:
CC:
Date:

(a)

(b)

(c)

Written Resolution.

Meeting of Creditors,

Sol Lon II RMBS, F.T. (the “Fund”}.

Titulizacidn de Actives, §.G.F.T., S.A. (the "Management Company”).
December 5, 2023.

WHEREAS

Reference is made to (i) the trading prospectus registered with the Spanish
Securities Market Commission (Comision Nacional del Mercado de Valores,
“"CNMV") on November 25, 2020, under registry number 11,140 (the
“Prospectus”); and (ii) the deed of incorporation of the Fund granted on
December 1, 2020 before the notary public of Madrid, Ms. Carmen Boulet
Alonso, under number 1,485 of her public records, as supplemented on March
23, 2021 by means of a public deed granted before the notary public of Madrid,
Ms. Carmen Boulet Alonso, under number 621 of her public records (as
amended from time to time, the "Deed of Incorporation”).

Capitalized terms used herein that are not otherwise defined shall have the
meanings ascribed thereto or incorporated by reference in the Prospectus or in
the Deed of Incorporaticn, as the case may be.

The rules for the Fund’s Meeting of Creditors are established in section 4.10 of
the Securities Notes of the Prospectus and in Schedule X of the Deed of
Incorporation (the “"Rules for the Meeting of Creditors”).

(d)

(e)

Under article 9 of the Ruiles for the Meeting of Creditors: A Written Resolution
in refation to an Ordinary Resolution or an Extraordinary Resolution is validly
passed when it has been signed by or on behalf of: (i} the Noteholders holding
one hundred per cent (100%) of the Outstanding Balance of the Notes of the
relevant Class or Classes affected by such resolution; and/or (ii) by and on
behalf of the and Other Creditors holding one hundred per cent (100%) of the
outstanding principal held by the Other Creditors.”

As of the date hereof, the ownership of the Notes is distributed as follows, with
ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia and ING BANK, N.V. holding the entirety
of the Notes issuance:
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FIRST.

| Holder .~ capacity

ING Bank N.V., Sucursal en Espafia

Noteholder

ING Bank N.V. Noteholder

ING Bank N.V., Sucursal en Espafia. Other Creditor in its capacity as Subordinated Loan Provider

ING Bank N.V., Sucursai en Espafia Other Creditor in its capacity as Swap Counterparty

Hereby, under this Written Resoclution, the Noteholders and the Other Creditor
of the Fund adopt, in accordance with the provisions of Article 9 (“"Written
Resolution™), Article 10 ("Matters requiring an Extraordinary Resolution”) and
Article 11 ("Reserved Matters”) of the Rules for the Meeting of Creditors the
following:

EXTRAORDINARY RESOLUTION

Amendment of the Deed of Incorporation in order to extend the
Revolving _Period End Date

The Noteholders and the Other Creditors of the Fund have expressed their
intention to extend the Revolving Period End Date untit December 28, 2026.
For such.purpose, the following amendments shall be made:

irst mo tion

Amendment of the definition of “Pericdo de Recarga” (Revolving Period) set
forth In Clause '&.1.2{a) of the Deéd of TRCorporation (PEFDdD dE Recarga) &s
follows (add;tnonal text marked in }g;!‘u; underigng;ﬁ and boid; removed text
marked in # { s

Onn & quarterly - basis, - the . Management:

La Socledad ‘Gastora, ennombre ¥ por cg.ier::té Jon
Company, in the name and on behalf of the

del Fondg, realizars. adquisiciones trimestrales

"de Berechos de Credlm ‘Adicionales ‘en caa‘a
Fecha de C‘ompra : entre

"con el 78 de dJCtembre de 2028 2835

(rncius:ve) (et "Permda de Reca'rga"), salvo'
Gieise p oduzca un Evento de Termmacwn- R

:~Ant/c1pada der Perlodo de Recarga tal y.com

este termma ‘se d’eﬁne mas adelante a el
_Csdente no tenga sufc:entes Derechos de:

Credlto Adlc:ona S ;:rara ser. cedidos al Fondo
qtie cumpfan co os Crrtenas de Efegnb:lrdad. ;

fa Fecha . e
Ccnsutucmn —e! 1. de d:c:embre de 2020-'
(exc{us:ve) ¥ Ia Fecha de Pago que comcrde

~_28 December 2026 S82s (mctuded) (the_

Lthis term IS defined below or the Seller has ng.

“Fund,:will acqa':ire" ‘Ad&ifionaf Recevables on
each. Payment: Date \batiwsen the Date of
_Incorporat/on, e fer December:: 202:1
(exc!uded}, and the Payment Date falhng on

“Revo vmg Permd"), inless there 15 a
Periad Ean’y Termmaf:ton Event as

S c:ent Addlfianal Rece/vables _itd be
ass;gned o the Fund meetmg the Ehgrbtlfty
_Cnter:a. : :
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“ofrecidos al Fanda'par el Ceelente deberan camplic

en su con)unto en cada Fecha de Ccm;zra (oSt

.t,m__c} de. e!tes, un_,. *Criterio de_EIégiﬁifiﬁg'

mgresos_se calculs ccmo una cuota mensual
- dividida por Iz suma de o
netos . el prestatano pr:mana ¥ secundano)

: Ia medta ponderada e Ia “rati
salafn valor rmc:al/valor de tasacrén no supera el
575% dela c:artera Tot'

[ CiiE) el porcenta]e max:mo de fas Presm;nos

Hipotecarios Fgos ¥ Mixtos es el 60@@% de lz

| Cartera Tata.‘i =

StV el porcenfaje max:mo concedido en Ja_:
_Comumdad Autdnoma de Cataluna es el 30% de ;

_Ia Cartera Total

Additiorial Recewabfes) offemd to the Fand by the

3(1} i medﬁa ponderada max:ma de {a fatio e .
. deuda Sabre /ngresos. de los Préstaimos es el 40% .
de Iz Cartera Total (el ratic de deuda. sobre-3-3

gresas mensual’es,_'-- 10

anginal del L
hrg_ eF han 75% of the Aggregate Portfa[:o

34 c} the maxrmum percentage of Fixed and Mlxed
‘Martgage Laans i 66&%@% n! the Agyregate
Pnrt:oho

( v) ef, porcentaje maximo: canced:da a autonamos :
: = employed S8

Setfer must sat: Ty as wfrafe"‘ 0. the respectrve

the werghted avera ge of the original LTV is not

(d) the: maximum percentage granted in the
regmn of Cata!unya 5 30% of t.he Aggregate

aximim 'béréenfage gfanfeef to self—.
9% of the Aggmgate Partfolto

: f ) the m;nrmum we:ghted ave.rage m:efnast rate
Conithe foed and Mixed Mortgage Loans i 4t Ieast
L 1.70% of the Aggregate Portfolm, : o

verage mferest

o) the mmrmum we:gtrted

THIRD.

gue han sido. convertidos 2 lipo ‘de interés

- Total

(Vm) ef; porcentaje maxrmo de Deudores de

Tatal

14 mcluyendo tos Prestamos H:patecanos M/xtas i Mixed Murtgage Laans which “have c:onverted inte:

vanable) as: de al menos el 0; 9(1% de Ia Cartera Aggregafe Portfol:a, :

i the Aaximinm percentage oOF: Bermwers w:th a;
nac:onahdad no espanoia €3 el 5% de I Cartera‘
i AR "fhe Aggregate Portfoho

varfable mterest rate) is at feast (23 90% of the

non—Spamsh nattanalley is: maxrmzzed i 5% of

Amendment of the Deed of Incorporation in order to modify the
definition of “Mixed Mortgage Loan”.

The definition of Mixed Mortgage Loan (Préstamos a Tipo Mixto) is included in
Schedule XI of the Deed of Incorporation (which is drafted in English),
reflecting the content of the Definitions section of the Prospectus.

The following amendment shall be made:
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SOLICITUD DE COMPROBACION POR LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES (“"CNMV”) DEL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 24 DE LA LEY 5/2015, DE 27 DE ABRIL DE
FOMENTO DE LA FINANCIACION EMPRESARIAL (“LEY 5/2015"),

Re: Modificacion de la escritura de constitucion del fondo de titulizacién SOL LION
II RMBS, FONDQO DE TITULIZACION (el “Fondo”).

De: Titulizacién de Actives, S.G.F.T., S.A. (la “Sociedad Gestora”).
Fecha: de de 2023,
1. REFERENCIAS Y DEFINICIONES

Hacemos referencia a io siguiente:

(a) el folleto de admision registrado en la CNMV el 25 de noviembre de 2020,
con nO de registro oficial 11,140 (el "Folleto”); y

(b) la escritura de constitucién del Fondo, otorgada con fecha 1 de diciembre
de 2020 ante la Notaria de Madrid, DAa. Carmen Boulet Alonso, con
nGmero 1.485 de su protocolo (lza “Escritura de Constitucion
Ooriginal”), que fue posteriormente (i) complementada el 23 de marzo
de 2021 mediante escritura paGblica otorgada ante la Notaria de Madrid,
Dfa. Carmen Boulet Alonso, con el nimero 621 de su protocolo (la
“Escritura Complementaria”); y (ii} novada el 22 de diciembre de 2021
mediante escritura publica otorgada ante la Notaria de Madrid, Dfa.

CCarmen BoUTEt AlGHiso (18 “EScriflira de Novacisen”).

En adelante, la Escritura de Constitucion Original, tal y como haya sido
novada, complementada o modificada en cada momento y, en particular,
tal y como fue complementada y/o novada por la Escritura
Complementaria y la Escritura de Novacion, serd denominada como la
“Escritura de Constitucion”.

Salvo que se establezca lo contario en esta carta, los términos utilizados en
may(scula y no definidos en la misma tendran el significado que se les atribuya
en la Escritura de Constitucion.

2. ANTECEDENTES

(A) En virtud de la Escritura de Constitucion Original, el Fondo realizé una
emisién inicial de CIENTO CUARENTA MIL QUINIENTOS SESENTA Y
CINCQ (140.565) benos de titulizacién (los “Bonos Iniciales”) por un
importe igual a CATORCE MIL CINCUENTA Y SEIS MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (14.056.500.000.-€), que estdn admitidos a
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(F)

(@)

(H)

ING BANK, N.V 39.893

ING BANK, N.v., Sucursal en Espaia 100
Serie A4 ES0305515033 10.523

ING BANK, N.v 10.423

ING BANK, N.V., Stcursaf en Espafia 106
Serie A5 ES0305515043 8.420

ING BANK, N.V 8.320

ING BANK, N.V., Sucursai en Espafia 100
Serie A6 ES0305515050 12,786

ING BANK, N.V 12,688
Clase B £S0205515068 i8.419 ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 18.419
Clase C ESQA05518076 4.211 ING BANK, M.V., Sucursal en Espafia 4.211

Los Bonos emitidos por el Fondo estan respaldados por derechos de
crédito (los “Derechos de Crédito”) derivados de préstamos
hipotecarios concedidos por ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia (el
“Cedente”) a personas fisicas residentes en Espafia a la fecha de
celebraciéon del contrato de préstamo hipotecario correspondiente, con el
objeto de financiar operaciones de adguisicién de viviendas situadas en
Espafia (los "Préstamos”).

El Fondo tieéne caracter abierto y renovable po'r el fado del activo, ya que
(i} en él se agrupan los Derechos de Crédito Iniciales cedidos en la Fecha
de Constitucion; y (iiy se renueva durante el Periodo de Recarga mediante
la cesion de Derechos de Crédito Adicionales de conformidad con lo
establecido en la Escritura de Constitucion.

ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia es contraparte del Fondec en, entre
otras, las siguientes capacidades (todo ello en los términos previstos en
la Escritura de Constitucion):

(a) Cedente,

(b) Administrador;

(c) Proveedor del Préstamo Subordinado;

(d) Agente de Pagos;

(e) Proveedor de la Cuenta de Tesoreria;

(f) Contrapartida del Swap.

EXPOSICION DE LA MODIFICACION

De acuerdo con el articulo 9 del Reglamento de la Junta de Acreedores del
Fondo, con fecha 29 de noviembre de 2023, la Sociedad Gestora ha recibido
un -acuerdc escrito’ («Wrilten Resolution») (el “Acuerdo de la Junta de
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4.2.

Seqgunda madificacion

Se modifica la definicion de “Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga”
(Revolving Period End Date) contemplada en el apartado “Durante el Periodo
de Recarga” dela Estipulacion 9.9.3 (Amortizacion de los Bonos} de la Escritura
de Constitucién, de tal manera que dicha el parrafo en cuestidn pasard a tener
el siguiente tenor literal:

£} "Periodo e Recarga" comenzara en Ia Fecha d@ Constrtucmn (exclwda) y termmara en Ia‘
_primera de ias s.'g entes fochas: (’1) la Fecha de Pago gue catga en ef 28 de diciembre de gg,;g !
2023 (inciwda}, ¥ ( u) fa fecha erl que s haya producrdo un Eventg de Termmacron Ant:c;pada .
_del Per:odc de Recarga (Ia "Fecha de Termmacmn de! Permdo de Recarga ")

Tercera modificacion

Se modifica la definicidon de “Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga”
(Revolving Period End Date) contemplada en el Anexo XI de la Escritura de
Constitucién (Glosario de Definiciones), de tal manera que dicha definicion
pasard a tener el siguiente tenor literal:

‘“'Revo!vmg Penad' End Date (“Fecha de ermmac:on del Permdo Recama’) means
the earher of: {r) the Paymerrt Date fallmg on 28 December 2026 2023 (mcluded), and (u)
the date an wthh a Revo[wng Penod Early Termmatmn Event 35 occutred.

Modificacién de la Escritura de Constitucion a efectos de modificar los
Criterios de Elegibilidad Globales

Unica modificacidsn

Se modifica la Estipulacidon 6.2.2 (Criterios de Elegibilidad Globales) de la
Escritura de Constitucion, de tal manera que dicha Estipulacion pasara a tener
el siguiente tenor literal:

Ademas deé fos Criterios de Elegibilidad Individuales, los sigulentes son los criterios:
de admrsrbrhdad que: ias Derechos de Crea’:to ofrecidos al Fondo por el Cedente'
_deberan cumpllr en st con]unto en caa'a Fecha de Compra (asx como en Ia Fecha de ¢
: Corte Ime:fal en Io que conc:erne alos Derechos de Credrto Imc:ales) (!os “C' terms
‘de Elegtblha‘ad Globales” ¥ cada uno de eflos, un “Criteno de Eieg:bmdad.
Gfobaef“} S Sarnay :

(: ) [a mecl:a ponderada maximd de fa ra t:o de deuda sobre mgresos de Ios Prestamos3
_cuo!'a mensua! dtwd d por Ia suma de !os mgresos mensua[es netos det prestatano--
' pnrnarla y secundar - - :

1) I medra ponderada de T rat 5 ongma! del.

Ido valor inicialfvalor de tasacion
an supera el 75% de .Pa Cartera Tatal Sl

Page 13



4,3,

iy M@dmm@:m& de Ea Eﬁcﬂmm @e cﬁsmﬁta&u@s@ﬁ - | ﬁféﬁiﬁg &5@ maﬁtfmarr dm;
ﬂeﬁm@mm e:ée M:Rﬁfé Mazégaﬂ@ i,@aﬁfs (ﬁr@ﬁf&ma$ ] ?@p@ Mwmé

.Sea mc:vc%g‘? L cie; i ieign de “M*xed Mertgage Lc:an*" it Pregmmas ﬁ Fipo ngm}
'confemgiada ‘en el Anexo ¥Iode la Escritura de Caﬂshmmw { Gicsarw de
:fﬁeﬁmaaneg), e:is f“aé manera; Que s:! cha defmfuam pasara g tenes el s gu iehte
tenar i tera]i : : :

. n‘gage "sans W!Ef? an m;tfﬁf

e
e
-

- ‘iﬁf.é;mst :{aig

' _ .SQ&ICIT&@ DE MQB&FICAQIQN 535 Lﬁ, E§CRITURA ﬂE C@&STITUCIGN

Por = pmsenie nstamas & Ea CNM%@‘ ainiciar el pmcese de mﬂsdmmc;aa de {

i Wscm:ma s ﬁsﬁstxtuﬁfcﬁn Em mﬁ‘ud de 9. mtspgesm e @l articzﬂﬂ 24 2, m@tsa

f?} e REY L&y‘ 5;’2@15

' @m@s

3 Les f:@nf”rmamaff;, an nmegtm e:a idad ﬁe Sm edaﬁ Gesmra gei r@néc}; o5

gu emeﬁ extmmm

{.a} . QLE@ = 3smta cfe Acr@edores ha ac&madﬂ en oS Farminos previ sicgs )
. ) Re&gﬁameﬁm de da. Juntesds! Ammeﬁmreﬁ Hevar-a cabo i
iodificacitn | de %a Escmtura de Constitinénen e}g vErminos g}rﬁwsﬁm-
cEn Ea ;}res‘ﬂnte sm tua:g

by e ENC:} BANE{ NV Sumr&sa% en ‘fapamg it gu Cam;mm‘z ée

'Cmi:s*a;ya”t da c%eﬁ $wap y fmembm gdeltar Eunta de Acreec%ereg ha-

5 Fage: 4




(c)

acordado llevar a cabo las modificaciones de la Escritura de
Constitucidon previstas en la presente solicitud; y

que fos cambios propuestos han sido oportunamente comunicados a
las Agencias de Calificacién, y las Agencias de: Calificacion han
comunicado su intencién de mantener las calificaciones otorgadas a
ios Bonos. : ' ' )

Sin otro particular, les saluda aten_tamente,

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.

D./Dfa.
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SOLICITUD DE COMPROBACION POR LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES ("CNMV") DEL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 24 DE LA LEY 5/2015, DE 27 DE ABRIL DE
FOMENTO DE LA FINANCIACION EMPRESARIAL (“LEY 5/2015"),

Re:

De:

Fecha:

Modificacién de la escritura de constitucion del fondo de titulizacion SOL LION
1I RMBS, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo”).

Titulizacidén de Activos, 5.G.F.T., S.A. (la "Sociedad Gestora”).

12 de diciembre de 2023.

REFERENCIAS Y DEFINICIONES

Hacemos referencia a lo siguiente:

(2)

(b)

el folleto de admisidn registrado en la CNMV el 25 de noviembre de 2020,
con n® de registro oficial 11.140 (el "Folleto”); y

la escritura de constitucién del Fondo, otorgada con fecha 1 de diciembre
de 2020 ante la Notaria de Madrid, DfRa. Carmen Boulet Alonso, con
namero 1.485 de su protocolo (la “Escritura de Constituciaon
Original”), que fue posteriormente (i) complementada el 23 de marzo
de 2021 mediante escritura pablica otorgada ante la Notaria de Madrid,
Dfia. Carmen Boulet Alonso, con el nimero 621 de su protocolo (la
“Escritura Complementaria”); y (ii) novada el 22 de diciembre de 2021

mediante escritura publica otorgada ante ia Notaria de Madrid, D#a.
Carmen Boulet Alonso {la “Escritura de Novacién”).

En adelante, la Escritura de Constitucién Original, tal y como haya sido
novada, complementada o modificada en cada momento y, en particular,
tal y como fue complementada y/o novada por la Escritura
Complementaria y la Escritura de Novacion, serd denominada como la
“Escritura de Constitucion”.

Salvo que se establezca lo contario en esta carta, los términos utilizados en
maydscula y no definidos en la misma tendran el significado que se les atribuya
en la Escritura de Constitucion.

ANTECEDENTES

(A) En virtud de la Escritura de Constitucién Original, el Fondo realizé una

emision inicial de CIENTO CUARENTA MIL QUINIENTOS SESENTA Y
CINCO (140.565) bonos de titulizacion (los “Bonoes Iniciales”) por un
importe igual a CATORCE MIL CINCUENTA Y GSEIS MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (14.056.500.000.-€), que estdn admitidos a
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3.

(F)

(G)

(H)

ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 100
Serie A3 ESG305515027 39.993

ING BANK, N.V 39.893
ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 100
Serie A4 ES0305515035 19,523 -
: ING BANK, N.V 10.423

ING BANK, N.V., Sucursal en Espaiia 100
Serle A5 'ES(305515043 8.420 :

ING BANK, N.V 8.320

ING BANK, N.V., Sucursal en Espaiia 100
Serie AG ES0305515050 12.786

ING BANK, N.V 12,686
Clase 8 ES0305515068 18,419 ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 18.419
Clase C ES0305515076 4.211 ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia 4.211

Los Bonos emitidos por el Fondo estan respaldados por derechos de
crédito (los “Derechos de Crédito”) derivados de préstamos
hipotecarios concedidos por ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia (el
“Cedente”) a personas fisicas residentes en Espafia a la fecha de
celebracidn del contrato de préstamo hipotecario correspondiente, con el
objeto de financiar operaciones de adquisicién de viviendas situadas en
Espafia (los “Préstamos”).

El Fondo tiene caracter abierto 'y reénovable por el lado del activo, ya gue
(i) en é&! se agrupan los Derechos de Crédito Iniciales cedidos en la Fecha
de Constitucin, y (ii) se renueva durante el Periodo de Recarga mediante
la cesion de Derechos de Crédito Adicionales de conformidad con lo
establecido en la Escritura de Constitucidn. B

ING BANK, N.V., Sucursal en Espana es contraparte del Fondo en, entre

otras, las siguientes capacidades (todo ello en los términos previstos en
la Escritura de Constitucion):

{(a) Cedente;

(b) Administrador;

(c) Proveedor del Préstamo Subordinado;
(d)} Agente de Pagos;

(e) Proveedor de la Cuenta de Tesoreria; y

(f) Contrapartida del Swap.

EXPOSICION DE LA MODIFICACION

De acuerdo con el articulo 9 del Regiamento de la Junta de Acreedores del
Fondo, la Sociedad Gestora ha recibido un acuerdo escrito («Written
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4.2.

Criterios de Elegibilidad Globales

Segunda modificacion

Se modifica la definicién de “Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga”
(Revolving Period End Date) contemplada en el apartado “Durante el Periodo

-de Recarga” de la Estipuldcidn’9.9.3 (Amortizacién de los Bonos) de la Escritura

de Constitucidn, de tal manera que el parrafo en cuestidn pasard a tener el
siguiente tenor fiteral:

é! “pariodo’ e Recarga® comenzara eni 12 Fecha de Constitucidn ”(éi(:'c.!mda)' y fermi}zéfé"ér'z' "
-pnmera delas s:gwentes fechas: (i r) Ia Fecha de Pago que caxga enel 28 de d:c:embre de gggg

aaea (mclmda}, v {ii Ia fecha en: que sé haya pmducrdo un Evenm de Termrnacxon Ant:apa da
_de{ Permdo de Recarga ( !a "Fecha de Termmac:én dei Perwdo de Recarga ")

Tercera modificacion

-Se modifica la definicidn de “Fecha de Terminacion del Periodo de Recarga”

(Revolving Period End Date) contemplada en el Anexo XI de'la Escritura de
Constitucién (Glosario de Definiciongs), de tal ‘manera gue dicha definicion
pasard a tener el siguiente tenor literal:

““Revolvmg Peﬂmf End Date ( "Fecha de Termmacwn d’ei Permdo Recarga ) rheéhé
the earirer of; (I) the Payment Date falling on 28 December Q_QLG 2923 (mcluded}, and (n)

the dafe on which : evoivmg Penod Early Termma l'an Event has accurred

Maodificacién de la Escritura de Constituciéon a efectos de modificar los

Unica modificacién

Se modifica la Estipulacién 6.2.2 (Criterios de Elegibilidad Globales) de la
Escritura de Constitucién, de tal manera gue dicha Estipulacion pasara a tener
e siguiente tenor literal:

Ademés' de los Criterios de Elegibilidad Individuales; los siguiente‘s son oS crterios:
de admfsrblhdad que 105 Derec:hos de: Credrto ofrec:dcs al:Fondo por-el Cedente.
i (deberan cumpirr en sy c:on]um:o en cada ‘Fecha de: Compra (asi como en Ia Fecha de.
_Corte Inicial en lo gue conclerne a Jos: Derechos de Credxto Imcraies) (los "Criterios
'de Eleglbmdad Globates” y_, cada uncr de eflos, un "Cr:teno d’e Elegrb.rhdad
‘Gtobal“) ' - ~ '

( Jia medfa ponderada maxima de ia: ratlo de deuda sobra mgresos de Ios P‘rest'amas-'
:es el 40% de la Cartera Totaf el ratio de cfeuda sobre mgresos se cafcula como ting
cuota mensuaf d:vrd:da par i suma de Ias mgresos mensua!es netos de.f presta tano_
' pnmarm v secunda o_) : : :
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(b) que, ING BANK, N.V., Sucursal en Espafia, en su condicién de
: Contrapartida del Swap y miembro de:la Junta de Acreedores, ha
acordado jlevar a cabo las’ modificaciones de la Escritura de

Constitucion pfevist'as’ en la presente s_olicit'ud; i

(c) _: . quelos cam'b_ios propuestos'han sido'o'po_rtunam_ente comunicados a
las Agencias de Calificacién, y- el Cedente ha confirmado a la
Sociedad Gestora gue las Agencias de Calificacién han comunicado
SUrintericién de manténer [as calificaciones otorgadas ‘a los Bonos.

Sin otro particular; fes saluda atentamente,

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. _
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